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Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Topclima, S.L.U. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccion
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

A la fecha del presente informe no hemos obtenido informacién suficiente que nos permita concluir
sobre la valoracion de las transacciones con partes vinculadas, detalladas en la nota 21 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas y, en consecuencia, no hemos podido analizar el posible
impacto, si lo hubiera, que la obtencién de dicha informacién pudiera tener en las mismas. Nuestro
informe de auditoria del ejercicio anterior incluia una salvedad al respecto.

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn con salvedades.
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Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la nota 2(e) de las cuentas anuales que indica que, como consecuencia
de las pérdidas incurridas en los Ultimos ejercicios, el patrimonio neto de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2018 se ha visto reducido hasta una cantidad inferior a la mitad del capital social, por lo
que la Sociedad se encuentra en una de las causas de disolucion contempladas en el articulo 363 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, el total
pasivos corrientes es superior al total activos corrientes en un importe de 477.498 euros. Estos
hechos o condiciones, indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacidn son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos por ventas {véanse notas 4 (k) v 22)

El reconocimiento de ingresos es un érea de significatividad y susceptible de incorreciéon material,
particularmente en el cierre del ejercicio en relacién con su adecuada imputacion temporal a partir de
los términos comerciales acordados con los clientes.

Nuestros principales procedimientos de auditorfa han comprendido, entre otros, la evaluacion de los
controles de la Sociedad sobre el reconocimiento de ingresos, la realizacién de pruebas de detalle
sobre los ingresos reconocidos para una muestra de transacciones, comprobando la naturaleza,
exactitud y la correcta imputacién temporal de la transaccién y, a partir de una seleccion de
operaciones cercanas al cierre, tanto anteriores como posteriores al mismo, comprobacion de si las
transacciones se encontraban registradas en el periodo apropiado. Asimismo, hemos obtenido
confirmaciones externas para una muestra de facturas pendientes de cobro, realizando, si aplicase,
procedimientos de comprobacién alternativos mediante albaranes de entrega o justificantes de
cobro posterior. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales__

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusioén del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, baséandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Topclima, S.L.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Balances
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

Activo Nota 2018 2017
Inmovilizado intangible Nota 5 15.277 15.728
Concesiones 15.277 15.728
Inmovilizado material Nota 6 698.341 813.386
Terrenos y construcciones 687.315 768.269

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro

inmovilizado material 11.026 45117
Inversiones inmobiliarias Nota 7 - 179.850
Construcciones - 179.850
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 10 58.915 58.905
Instrumentos de patrimonio 58.915 58.905
Inversiones financieras a largo plazo Nota 12 54.193 11.778
Créditos a terceros 54.193 -
Otros activos financieros - 11.778
Activos por impuesto diferido Nota 19 199.005 27.007
Total activos no corrientes 1.025.731 1.106.654
Existencias Nota 13 424.583 314.377
Comerciales 424.583 314.377
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12 5.182.009 4.702.444
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 5.154.565 4.683.047
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 9.423 -
Deudores varios 1.245 2.004
Personal 400 1.717
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 19 16.376 15.676
Inversiones financieras a corto plazo Nota 12 62.740 757
Créditos a empresas 52.756 -
Otros activos financieros 9.984 757
Periodificaciones a corto plazo 21.703 7.227
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.086.439 686.981
Tesoreria 1.086.439 686.981
Total activos corrientes 6.777.474 5.711.786
Total activo 7.803.205 6.818.440

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Balances

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de asuncién
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
(Resultados negativos de ejercicios anteriores)
Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes
Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 14

Nota 15

Nota 17

Nota 17

Nota 17

Nota 19

2018 2017
75.506 1.311.208
1.606.000 1.606.000
767.518 767.518
321.200 321.200
4.776.297 4.776.297
(6.159.807) (4.495.982)
(1.235.702) (1.663.825)
75.506 1.311.208
355.220 307.679
355.220 307.679
117.507 206.088
117.507 206.088
472.727 513.767
3.729.016 1.774.228
3.729.016 1.774.228
3.525.956 3.218.220
177.551 20.349
2.589.133 2.226.723
362.564 505.009
135.672 193.139
212.930 272.079
48.106 921

- 1.017
7.254.972 4.993.465
7.803.205 6.818.440




TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variaciéon de provisiones por operaciones
comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacion del inmovilizado
Excesos de provisiones
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
Gastos financieros
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros y pérdidas

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 22

Nota 22
Nota 22
Nota 13

Nota 22

Nota 22

Nota 12

Notas 5,6y 7

Nota 6
Nota 7

Nota 10

Nota 19

2018 2017
10.117.145 10.817.342
10.117.145 10.817.342
(7.750.855) (8.387.132)
(7.516.481) (7.753.412)

(206.021) (207.409)
(28.353) (426.311)
674.189 931.337
674.189 926.617
- 4.720
(2.106.176) (2.470.002)
(1.766.302) (2.060.441)
(339.874) (409.561)
(2.089.247) (2.256.888)
(1.684.432) (1.847.279)
(18.141) (84.528)
(199.642) (194.748)
(187.032) (130.333)
(36.945) (38.065)
- 81.706
(146.452) -
(85.599) -
(60.853) -
- (26.410)
(1.338.341) (1.348.112)
747 -
747 -
(69.887) (67.755)
(69.887) (67.755)
(219) -
- (244.100)
- (244.100)
(69.359) (311.855)
(1.407.700) (1.659.967)
171.998 (3.858)
(1.235.702) (1.663.825)




TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

2018 2017
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.235.702) (1.663.825)
Total de ingresos y gastos reconocidos (1.235.702) (1.663.825)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios o propietarios
Aplicacion de la pérdida del ejercicio 2017
Resultados negativos de ejercicios anteriores

Saldo al 31 de diciembre de 2018

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Resultados de

Capital Prima de ejercicios Resultado del
escriturado asuncion Reservas anteriores ejercicio Total
1.606.000 767.518 5.097.497 (4.495.982) (1.663.825) 1.311.208
- - - - (1.235.702) (1.235.702)
- = - (1.663.825) 1.663.825 =
1.606.000 767.518 5.097.497 (6.159.807) (1.235.702) 75.506




TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2018 y 2017

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2017

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios o propietarios
Aplicacion de la pérdida del ejercicio 2016
Resultados negativos de ejercicios anteriores

Saldo al 31 de diciembre de 2017

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

(Expresado en euros)

Resultados de

Capital Prima de ejercicios Resultado del
escriturado asuncion Reservas anteriores ejercicio Total
1.606.000 767.518 5.097.497 (3.983.641) (512.341) 2.975.033
- - - - (1.663.825) (1.663.825)
- - - (512.341) 512.341 -
1.606.000 767.518 5.097.497 (4.495.982) (1.663.825) 1.311.208




TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

Nota 2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.407.700) (1.659.967)
Ajustes del resultado
Notas 5,6y
Amortizacion del inmovilizado 7 36.945 38.065
Correciones valorativas por deterioro 227.995 865.159
Variacion de provisiones 47.541 155.000
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 7 60.853 -
Ingresos financieros (747) -
Gastos financieros 69.887 67.755
Diferencias de cambio 219 -
Otros ingresos y gastos Nota 6 85.599 -
Cambios en el capital corriente
Existencias (138.559) 78.561
Deudores y cuentas a cobrar (679.207) 2.552.456
Otros activos corrientes - 998
Acreedores y otras cuentas a pagar 260.323 (1.715.993)
Otros activos corrientes (14.476) -
Otros pasivos corrientes 46.168 (17.580)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (69.887) (63.456)
Cobros de intereses 747 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.474.299) 300.998
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado material Nota 6 (3.050) (11.283)
Otros activos financieros (104.398) -
Cobros por desinversiones
Inversiones inmobiliarias 115.000 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 7.552 (11.283)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Deudas con entidades de crédito 1.968.020 -
Devolucién y amortizaciéon de
Deudas con entidades de crédito (101.815) (239.943)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 1.866.205 (239.943)
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 399.458 49.772
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 686.981 637.209
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 1.086.439 686.981

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



(1)

(2)

TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Topclima, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Espana el dia 31 de enero de 1994 como
sociedad limitada, por un periodo de tiempo indefinido. La Sociedad tenia su domicilio social y fiscal en
calle Londres n° 67 de Barcelona, no obstante con fecha 15 de febrero de 2019 su domicilio social y fiscal
ha sido traspasado a Carretera de Rubi, 76-80 de Sant Cugat del Valles (Barcelona). El objeto social de la
Sociedad consiste en la representacion, distribucién, comercializacién y compraventa de articulos de toda
clase para la produccién y explotaciéon de frio industrial y aire acondicionado en todos sus aspectos y
aplicaciones y todas las actividades relacionadas con ésta, incluida la importacién y la exportacion.

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio. A partir del ejercicio 2017 es controlada por Mitsubishi Electric Hydronics & IT Cooling System,
S.p.A quien, con fecha 5 de marzo de 2018, adquirié el 100% de sus participaciones (véase nota 14). El
domicilio legal de Mitsubishi Electric Hydronics & IT Cooling System, S.p.A es Via Caduti di Cefalonia 1,
36061 Bassano del Grappa (VI) - Italia. Las cuentas anuales consolidadas de esta sociedad se encuentran
depositadas en el registro mercantil de Bassano del Grappa, Italia.

Al 31 de diciembre de 2018, Topclima, S.L. no forma unidad de decisién segun lo dispuesto en la Norma
13% de las Normas de Elaboracion de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espafa.

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Topclima, S.L. Las cuentas
anuales del ejercicio 2018 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anualgs del ejercicio 2018, que han sidc
formuladas el 29 de marzo de 2019, seran aprobadas por el Socio Unico sin modificacion alguna.

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicic

anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2017 aprobadas por el Socio Unico en
fecha 30 de noviembre de 2018.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(Continua)
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Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres vy juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de lg
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis
La vida util del inmovilizado intangible y material (véanse notas 4(a) y 4(b))

La correccioén valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales con base en la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado, implica un elevado juicio. Con relacion a la correccion valorativa
derivada del anélisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reducciéon en el volumen
de saldos implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa (véase nota 4(f)).

(i) ~ Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2018, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préoximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Principio de empresa en funcionamiento

Como consecuencia de las pérdidas incurridas en los Ultimos ejercicios, el patrimonio neto de la Sociedad a
31 de diciembre de 2018 se ha visto reducido hasta una cantidad inferior a la mitad del capital social,
siendo éste de 75.506 euros, por lo que la Sociedad se encuentra en una de las causas de disolucién
contempladas en el articulo 363 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, el
fondo de maniobra es negativo por importe de 477.498 euros.

A pesar de esta circunstancia, los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales de
acuerdo al principio de empresa en funcionamiento al haberse producido, con fecha 19 de marzo de 2019,
la adquisicion de la Sociedad por parte de Mitsubishi Electric Europe, B.V. y al encontrarse en proceso de
elaboracién un borrador del proyecto de fusién de la Sociedad con la citada sociedad, asi como toda la
documentacion burocrética necesaria para que dicha fusion sea efectiva (véase nota 25).

Aplicacion de Resultados

La aplicacion de las perdidas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, aprobada
por el Socio Unico el 30 de noviembre de 2018 ha sido la siguiente:

Euros
Base de aplicacion
Pérdidas del ejercicio (1.663.825)
Aplicacion
Resultados de ejercicios anteriores (1.663.825)
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La propuesta de aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2018 de la Sociedad a presentar a la Junta General
de Socios es como sigue:

Euros
Base de aplicacion
Pérdidas del ejercicio (1.235.702)
Aplicacion
Resultados de ejercicios anteriores (1.235.702)

(4) Normas de Registro y Valoracion

(@) Inmovilizado intangible
Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El

inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe
de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacién se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacion incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investigacién y objetivos
perseguidos y obtenidos.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

- Laasignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacién del activo intangible esté razonablemente asegurada.
- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Los gastos de investigaciéon y desarrollo corresponden al coste de personal invertido para la
realizaciéon de cualquier prototipo de maquina para su produccién y comercializacién posterior. El

criterio de activacion corresponde al porcentaje de dedicacion del personal técnico de fabrica para la
investigacién y desarrollo de prototipos de méquinas.

(Continua)
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Se amortizan por el método lineal aplicando un porcentaje del 20%.

Propiedad industrial
Propiedad industrial recoge los gastos de desarrollo capitalizados ya que se ha obtenido la

correspondiente patente o similar. Se ha incluido el coste de registro y formalizacién de la propiedad
industrial. Se amortizan linealmente aplicando un porcentaje del 25%.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente durante el periodo de cuatro afos en que estd
prevista su utilizacién. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a
gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdémicos futuros esperados de los activos.

Vida util y Amortizaciones

LLa amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Anos de vida
amortizacion  atil estimada

Investigacion y desarrollo Lineal 5
Propiedad industrial Lineal 4
Aplicaciones informaticas Lineal 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacién.

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.
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Inmovilizado material

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Amortizaciones

LLa amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del elemento.

LLa amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de
los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida
amortizacion util estimada

Construcciones Lineal 50
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 8-20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 5-10
Otro inmovilizado material Lineal 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener rentas,
plusvalias 0 ambas, en lugar de para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para
fines administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinario de las operaciones.
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La Sociedad reconoce vy valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizado material.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacién de los criterios que se
mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida
amortizacion util estimada

Inmuebles Lineal 50

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendidc
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a los
inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de
valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de
activos solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar
el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una

pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizadc
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

() Contabilidad del arrendatario
Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.
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Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte méas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya
a incurrir en las mismas.

(f)  Instrumentos financieros

(i)

(iif)

Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos vy partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercadc
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza ¢
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

Inversiones en empresas del grupo.

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio ¢
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de votc
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Las inversiones en empresas del grupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas y
multigrupo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

LLa baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza ¢
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento operativo, se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe
entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros
La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la

obligacion contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensada de la responsabilidad principa
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.
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La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del
mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Existencias

(i) General
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccién.

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los

débitos, més los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su
venta y otros directamente atribuibles a la adquisicién y los impuestos indirectos no recuperables de

la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del coste de las
existencias que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracién de la partida
aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucion,
salvo que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se imputan como menor

valor de las existencias de acuerdo con el método FIFO.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su

coste exceda su valor neto realizable.

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias

econdmicas. La reversion de la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevc

valor neto realizable de las existencias.
LLas correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen

contra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de

gran liquidez siempre gue sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan

sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo
de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis
meses.
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A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestién de tesoreria de la
Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacion como pasivos financieros
por deudas con entidades de crédito.

Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que
les otorgan el derecho a su percepcion. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a
medida que se producen los permisos.

Provisiones

(i)

(iif)

Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos gue incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacion a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligaciéon presente, una vez considerados
los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisiéon y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han
sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision en cada fecha de cierre.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandonc
de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacién.

Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las deudas
tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos anteriormente. Las provisiones se
dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la cuota del ejercicio, a gastos financieros por los
intereses de demora y a otros resultados por la sancion. Los efectos de los cambios de estimacién
de las provisiones de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas por su naturaleza, salvo que
se trate de la correccion de un error.

Provisiones por indemnizaciones.

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir
la rescision de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas.

(Continua)
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Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es
una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacién fiscal contemple
la posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion Publica.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
anos contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cuél sea la naturaleza del activo
por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas
fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido lg
actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién o bonificacién, existan
dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos. De acuerdo a la legislacién vigente la compania podrd compensar bases
imponibles negativas en periodos impositivos futuros hasta en un 70% de dicha base luego de
haberse aplicado la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la ley de impuesto de
sociedades, y hasta por un millén de euros por periodo impositivo.

Se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales suficientes para recuperar los
activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

(Continua)
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Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades
de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Compensacion y clasificacion

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacién frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos v liquidar los pasivos de forma
simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos ¢
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

En

sociedades con varios ciclos de explotacién o en los que exista un elevado juicio profesional, se deben

indicar los criterios que determinan el ciclo de explotacién.

La

Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A

estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos ©
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derechc
incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de
cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y
exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluidc
después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Medioambiente

La

sociedad no tiene elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

(Continua)
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(o) Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacente.

(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sidc

los siguientes:

2018

Coste al 1 de enero
de 2018

Coste al 31 de
diciembre de 2018

Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2018
Amortizaciones

Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2018

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2018

Euros
Investigacion Propiedad Aplicaciones
y Desarrollo Concesiones industrial informaticas Total
1.856.376 22.577 626 323.932 2.203.511
1.856.376 22.577 626 323.932 2.203.511
(1.856.376) (6.849) (626) (323.932) (2.187.783)
- (452) - - (452)
(1.856.376) (7.300) (626) (323.932) (2.188.234)
- 15.277 - - 15.277

(Continua)
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Investigacion Propiedad Aplicaciones
2017 y Desarrollo Concesiones industrial informaticas Total

Coste al 1 de enero

de 2017 1.856.376 22.577 626 323.932 2.203.511
Coste al 31 de

diciembre de 2017 1.856.376 22.577 626 323.932 2.203.511
Amortizaciéon

acumulada al 1 de

enero de 2017 (1.856.376) (6.396) (626) (323.932) (2.187.330)
Amortizaciones - (453) - - (453)
Amortizacion

acumulada al 31 de

diciembre de 2017 (1.856.376) (6.849) (626) (323.932) (2.187.783)
Valor neto contable

al 31 de diciembre

de 2017 - 15.728 - - 15.728

General

Los gastos de investigacion y desarrollo corresponden al coste de personal invertido para realizar
prototipos de maquinas para su produccion y comercializaciéon posterior.

La Direccion determiné que la capacidad de obtener rendimientos econémicos de estos proyectos en el
corto-medio plazo es inferior al valor por el que figuraban activados, de acuerdo a las previsiones de venta
de las maquinas desarrolladas en estos proyectos y, por consiguiente, considera que su valor razonable
adecuado es cero. Sin embargo, no se ha considerado adecuado dar de baja estos proyectos puesto que
son costes incurridos en estos Ultimos ejercicios, que cumplen todos los criterios para su activaciéon y de
los que, en un futuro, quizds se podrian aplicar en nuevas producciones de maquinas.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al
31 de diciembre es como sigue:

Euros
2018 2017
Investigacion y desarrollo 1.856.376 1.856.376
Propiedad industrial 626 626
Aplicaciones informaticas 323.932 323.932
2.180.934 2.180.934

(Continua)
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(6) Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los

siguientes:

2018

Coste al 1 de enero de
2018
Altas

Coste al 31 de
diciembre de 2018

Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2018
Amortizaciones

Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2018

Pérdidas por deterioro

Deterioro acumulado
de valor al 31 de
diciembre de 2018

Valor neto contable al
31 de diciembre de
2018

Euros
Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y Otro
Construcciones magquinaria mobiliario inmovilizado Total

1.046.631 270.696 202.618 266.238 1.786.183
- - - 3.050 3.050
1.046.631 270.696 202.618 269.288 1.789.233
(278.362) (244.075) (202.618) (247.742) (972.797)
(20.933) (3.671) - (7.892) (32.496)
(299.295) (247.746) (202.618) (255.634) (1.005.293)
(60.021) (22.950) - (2.628) (85.599)
(60.021) (22.950) - (2.628) (85.599)

687.315 - - 11.026 698.341
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Euros
Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y Otro
2017 Construcciones madquinaria mobiliario inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de

2017 1.046.631 270.696 202.618 254.955 1.774.900
Altas - - - 11.283 11.283
Coste al 31 de

diciembre de 2017 1.046.631 270.696 202.618 266.238 1.786.183
Amortizacion

acumulada al 1 de

enero de 2017 (257.429) (239.538) (202.168) (240.410) (939.545)
Amortizaciones (20.933) (4.537) (450) (7.332) (33.252)
Amortizacion

acumulada al 31 de

diciembre de 2017 (278.362) (244.075) (202.618) (247.742) (972.797)
Valor neto contable al

31 de diciembre de

2017 768.269 26.621 - 18.496 813.386

(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2018 2017
Instalaciones técnicas y maquinaria 235.124 233.554
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 202.618 165.799
Otro inmovilizado 237.857 235.380
675.599 634.733

(b)  Deterioro del valor

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha procedido a deteriorar el valor neto contable de los elementos de
inmovilizado material correspondientes a los contratos de arrendamiento que han sido cancelados durante
los primeros meses de 2019.

(c) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

(Continua)
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(7) Inversiones Inmobiliarias

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en las Inversiones inmobiliarias han
sido los siguientes:

Euros
2018
Descripcion Construcciones Total
Coste al 1 de enero de 2018 218.000 218.000
Bajas (218.000) (218.000)
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2018 (38.150) (38.150)
Amortizaciones (3.997) (3.997)
Bajas 42 147 42.147
Euros
2017
Descripcion Construcciones Total
Coste al 1 de enero de 2017 218.000 218.000
Coste al 31 de diciembre de 2017 218.000 218.000
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2017 (33.790) (135.160)
Amortizaciones (4.360) (4.360)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2017 (38.150) (38.150)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 179.850 179.850

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha vendido las inversiones inmobiliarias correspondientes a una
vivienda con su aparcamiento que fue adquirida en el ejercicio 2009 a modo de inversién para la obtencién
de rentas vy plusvalias futuras. Dicha operacién ha supuesto unas pérdidas por importe de 60.853 euros
registradas en el epigrafe Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio.

(8) Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros las oficinas de Madrid, Barcelona y Sevilla asi como diversos
vehiculos utilizados por la red de comerciales y técnicos.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2018 2017

Pagos minimos por arrendamiento 240.924 261.162

(Continua)
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Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2018 2017

Hasta un ano - 26.422

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no dispone de contratos de arrendamiento operativo no
cancelables al haberse producido la notificacién de cancelacion de los mismos durante el ejercicio 2018 en
el periodo de preaviso previsto en los contratos, y habiéndose producido la cancelacion definitiva de la
practica totalidad de los mismos con anterioridad a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales.

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de tipo de interés,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento econémico-financiero de la Sociedad que
identifica, evalta y cubre los riesgos con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.

(i) Riesgo de tipo de interés
Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a
un tipo de interés variable.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por la sociedad es, fundamentalmente, el
Euribor.

(i) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito de la sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales a cobrar.
Los importes se reflejan en el balance netos de las correspondientes provisiones por deterioro de
créditos estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios

anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota (12).

(i)  Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

(Continua)
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(10) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es comc

sigue:
Euros
2018 2017
No corriente No corriente
Empresas del grupo

Participaciones 303.015 303.005
Correcciones valorativas por deterioro (244.100) (244.100)

58.915 58.905

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad procedié a deteriorar en un importe de 244.100 euros la participacion
que ostenta sobre la sociedad Somora Asesores, S.L., en base a su valor recuperable.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha adquirido un 0,004% de participacion en Sater Mantenimiento,
S.L., filial de Somora Asesores, S.L.U. por un precio de 10 euros.

(a) Participaciones en empresas del grupo
La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo |.
(11) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2018 contable Total contable Total
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos
Tipo variable 54.193 54.193 52.756 52.756
Depositos y fianzas - - 9.984 9.984
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 5.154.565 5.154.565
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo - - 9.423 9.423
Otras cuentas a cobrar - - 1.645 1.645
Total 54.193 54.193 5.228.373 5.228.373
Total activos financieros 54.193 54.193 5.228.373 5.228.373

(Continua)
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Euros
No corriente Corriente
Valor Valor

2017 contable Total contable Total
Préstamos y partidas a cobrar

Depésitos y fianzas 11.778 11.778 757 757
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 4.683.047 4.683.047
Otras cuentas a cobrar - - 3.721 3.721
Total 11.778 11.778 4.687.525 4.687.525
Total activos financieros 11.778 11.778 4.687.525 4.687.525

Los valores contables de las distintas clases de activos financieros no difieren significativamente de sus
valores razonables al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

(12) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
(@) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente

Vinculadas

Créditos 54.193 75.156 - 22.400

Correcciones valorativas por

deterioro - (22.400) - (22.400)

No vinculadas

Depésitos vy fianzas - 9.984 11.778 757
Total 54.193 62.740 11.778 757

Créditos con partes vinculadas corresponde a cuatro préstamos concedidos a la sociedad Sater
Mantenimiento, S.L. (filial de la sociedad participada Somora Asesores, S.L.) con vencimiento anual,
renovable tacitamente por periodos de un afio y que devenga un tipo de interés de mercado.
Durante el ejercicio 2017 la Sociedad procedié a deteriorar uno de los préstamos concedidos por no
considerarlo recuperable.

Los depositos y fianzas corresponden principalmente a las fianzas en concepto del arrendamiento de las
oficinas y locales que la Sociedad tiene arrendadas (véase nota 8).

(Continua)
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(b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2018 2017
Corriente Corriente
Grupo
Clientes 9.423 -
Otros deudores - 2.004
Vinculadas
Clientes 76.694 -
No vinculadas
Clientes 6.167.901 5.573.435
Otros deudores 1.245 -
Personal 400 1.717
Otros créditos con las
Administraciones Publicas
(nota 19) 16.376 15.676
Correcciones valorativas por
deterioro (1.090.030) (890.388)
Total 5.182.009 4.702.444

(Continua)
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(c) Deterioro del valor

El anélisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deteriorc

originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Corriente
Saldo al 1 de enero de 2018

Dotaciones
Reversiones

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Corriente
Saldo al 1 de enero de 2017

Dotaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017

(13) Existencias

(a) General

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Negocio de produccién y distribuciéon
Comerciales

Correcciones valorativas por deterioro

(14) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el

patrimonio neto.

Euros
2018
Créditos Clientes Total
(22.400) (890.388) (912.788)
= (262.292) (262.292)
- 62.650 62.650
(22.400) (1.090.030) (1.112.430)
Euros
2017
Créditos Clientes Total
- (718.040) (718.040)
(22.400) (172.348) (194.748)
(22.400) (890.388) (912.788)
Euros
2018 2017
951.445 812.886
(526.862) (498.509)
424.583 314.377
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(@) Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de Topclima, S.L. esta representado por 3.212
participaciones sociales al portador, de 500 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Las sociedades que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 participan directa o indirectamente en el capital
social de la Sociedad en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

2018 2017
Nuamero de Porcentaje de Nuamero de Porcentaje de
Sociedad participaciones participacion participaciones participacion
Mitsubishi Electric Hydronics &
IT Cooling System, S.p.A 3.212 100,00 % 2.088 65,00 %
Zaflgani, S.A. - - % 490 15,25 %
3.212 100,00 % 2.578 80,25 %

Con fecha 5 de marzo de 2018, Mitsubishi Electric Hydronics & IT Cooling System, S.p.A. ha
adquirido el 100% de las participaciones sociales de la Sociedad.

(b) Reservas

(i) Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinaré a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta reserva se encuentra dotada en el limite minimo que marca
la ley.

(i) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias, por importe de 4.776.297 euros, son de libre disposicion, siempre que el
patrimonio neto sea positivo.

Situacion patrimonial

De acuerdo con el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se encontrara en causa de
disolucion cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto hasta una cantidad inferior a la mitad del
capital social, a no ser que este se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea
procedente solicitar la declaracién de concurso (véanse notas 2(e) y 25).

(Continua)
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(15) Provisiones

El detalle de las provisiones es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente No corriente

Provisiones para otras operaciones comerciales 355.220 307.679

Total 355.220 307.679

Las provisiones por otras operaciones comerciales corresponden principalmente a pasivos contingentes
por garantias.

(16) Pasivos Financieros por Categorias
(@) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases se muestra en el Anexo Il

Los valores contables de las distintas clases de pasivos financieros, no difieren significativamente de sus
valores razonables al 31 de diciembre de 2018y 2017.

(17) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas

Deudas con entidades de

crédito 117.507 3.722.094 206.088 1.769.929
Intereses - 6.922 - 4.299
Total 117.507 3.729.016 206.088 1.774.228

"Deudas con entidades de crédito no corriente" contiene el capital pendiente de amortizar a largo plazo de
un préstamo hipotecario concedido a la Sociedad en el ejercicio 2008 por una entidad bancaria, BBVA.
Dicho préstamo tiene vencimiento en el ano 2023, y devenga intereses a una tasa referenciada al Euribor.

A 31 de diciembre de 2017, el epigrafe de "Deudas con entidades de crédito no corriente" contenia el
capital pendiente de amortizar a largo plazo de tres préstamos hipotecarios concedidos a la Sociedad en los
ejercicios 2005, 2006 y 2008 por dos entidades financieras, La Caixa y BBVA. Dichos préstamos tenian
vencimientos en los anos 2039, 2040 y 2023, respectivamente, y devengaban intereses a tasas
referenciadas al Euribor.

Durante el ejercicio 2018, los dos préstamos hipotecarios concedidos a la Sociedad por la entidad

(Continua)
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financiera La Caixa han sido cancelados de forma anticipada.

"Deudas con entidades de crédito" corriente incluye la porcién a corto plazo del mencionado préstamo
hipotecario y, adicionalmente, el Cash Pooling que la Sociedad mantiene con la entidad Bank Mendes Gans
N.V. el cual devenga un tipo de interés referenciado al Euribor.

(b)  Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar €s como sigue:

Grupo

Proveedores

Vinculadas
Acreedores

No vinculadas
Proveedores
Acreedores
Personal

Otras deudas con las Administraciones

Publicas (nota 19)
Anticipos

Total

(c) Clasificaciéon por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo Il

Euros
2018 2017
Corriente Corriente

2.589.133 2.226.723
15.926 -
177.551 20.349
346.638 505.009
135.672 193.139
212.930 272.079
48.106 921
3.525.956 3.218.220

(18) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

Periodo medio de pago a
proveedores

Ratio de las operaciones pagadas

Ratio de las operaciones
pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

2018 2017
Dias

70 70

52 53

79 70

Importe en Euros

9.464.412 12.063.222
3.139.899 2.651.668

(Continua)
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(19) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 199.005 - 27.007 -
Impuesto sobre el valor
afnadido y similares - - - 15.676
Otros - 16.376 - -
199.005 16.376 27.007 15.676
Pasivos
Impuesto sobre el valor
afadido y similares - 150.462 - 105.944
Seguridad Social - 28.659 - 34.704
Retenciones - 33.809 - 68.481
Otros - - - 62.950
- 212.930 - 272.079

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2014-2018
Impuesto sobre el Valor Anadido 2015-2018
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2015-2018
Seguridad Social 2015-2018

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en
el Anexo IV.

La relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del
ejercicio se detalla en el Anexo V.

(Continua)
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El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Euros
2018 2017
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado material 3.858 3.858
Provisiones (175.856) -
(171.998) 3.858

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Euros
Activos
2018 2017
Inmovilizado material 23.149 27.007
Provisiones 175.856 -
Total activos 199.005 27.007

La Sociedad puede compensar las bases imponibles negativas pendientes de compensacion, con las
rentas positivas de los periodos impositivos siguientes con el limite del 25% de la base imponible previa a
la aplicacion de la reserva de capitalizacion y a su compensacién. No obstante, en todo caso, se pueden
compensar en el periodo impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 milléon de euros.

La Sociedad no ha reconocido como activos por impuesto diferido, el efecto fiscal de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar cuyos importes son los que siguen:

Euros
Ao 2018 2017

2011 991.071 991.071
2012 964.838 964.838
2013 336.700 336.700
2014 367.996 367.996
2015 1.227.046 1.227.046
2016 521.344 521.344
2017 761.456 761.456
2018 (estimada) 1.383.568 -

6.554.019 5.170.451

(Continua)
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(20) Informacion Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora
del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza.

La Sociedad estima que no existen contingencias significativas relacionadas con la protecciéon y mejora del

medioambiente, no considerando necesario registrar dotacién alguna a la provisién de riesgos y gastos de
caracter medioambiental ni al 31 de diciembre de 2018, ni al 31 de diciembre de 2017.

(21) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas
El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo y partes vinculadas, incluyendc

personal de alta Direccion y Administradores y las principales caracteristicas de los mismos, se presentan
en las notas 12, 17y 21 (c).

(b)  Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
Sociedad Sociedades Otras partes
2018 dominante del grupo vinculadas Total

Ingresos
Ventas netas

Ventas 50.915 - - 50.915
Otros servicios prestados - - 1.249 1.249
Total ingresos 50.915 - 1.249 52.164
Gastos
Compras netas

Compras 6.000.707 - - 6.000.707
Otros servicios recibidos - - 67.518 67.518
Total Gastos 6.000.707 - 67.518 6.068.225

(Continua)
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Euros
Sociedad Sociedades Otras partes
2017 dominante del grupo vinculadas Total
Ingresos
Ventas netas
Ventas - 25.319 - 25.319
Total Ingresos - 25.319 - 25.319
Gastos
Compras netas
Compras - 7.548.647 - 7.548.647
Total Gastos - 7.548.647 - 7.548.647
(c) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad
Durante los ejercicios 2018 y 2017 los Administradores no han percibido remuneraciones, mientras que la
alta Direccién devengd remuneraciones por importe de 278.909 euros durante el ejercicio 2017 (en el
ejercicio 2018 la Sociedad no dispone de empleados considerados como alta Direccién). Durante los
ejercicios 2018 y 2017 los Administradores y el personal de alta Direccion no tienen concedidos anticipos ¢
créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas
de seguro de responsabilidad civil por dafos ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.
Asimismo la sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad, ni con respecto al personal de alta
Direccién.
(d)  Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores
Durante los ejercicios 2018 y 2017, los Administradores y los miembros del Consejo de Control de la
Sociedad no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado.
(e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad vy las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lc
dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
(22) Ingresos y Gastos
(@) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geogréficos se
muestra en el Anexo VI.

Otros ingresos de explotacion corresponden, principalmente, a los ingresos obtenidos por los trabajos de
revisién, mantenimiento y reparaciones.

(Continua)
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(b)  Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2018 2017
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 7.640.179 7.674.852
Variacion de existencias (123.698) 78.560
7.516.481 7.753.412
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 206.021 207.409
7.722.502 7.960.821
(c) Cargas Sociales y Provisiones
El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:
Euros
2018 2017
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 339.874 405.013
Otros gastos sociales - 4.548
339.874 409.561

(23) Informacion sobre empleados

El nUmero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017, desglosado por
categorias, es como sigue:

Nidmero
2018 2017
Directivos - 2
Técnicos 8 10
Administrativos 9 11
Obreros y subalternos 3 3
Comerciales 11 9
31 35
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La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2018 y 2017, del personal y de los Administradores es
como sigue:

Numero
2018 2017
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Consejeros 1 4 1 4
Directivos - - - 2
Administrativos 1 2 5 6
Obreros y subalternos - 3 - 3
Comerciales 1 9 2 6
Técnicos 1 B 4 7

4 23 12 28

(24)

(25)

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual del
33%.

Honorarios de auditoria

Las empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, honorarios por servicios profesionales, segun
el siguiente detalle:

Euros
2018 2017

Por servicios de auditoria 24.150 27.000

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2018y 2017, con independencia del momento de su facturacion.

Hechos Posteriores

Con fecha 19 de marzo de 2019 se produce, con efectos 1 de abril de 2019, un cambio en la estructura
Societaria al comprar Mitsubishi Electric Europe, B.V. la totalidad de las participaciones de la Sociedad a
Mitsubishi Electric Hydronics & IT Cooling Systems, S.p.A.

El borrador del proyecto de fusion de la Sociedad con su nuevo Socio Unico asi como toda la

documentacion y tramites burocraticos necesarios para que dicha fusion sea efectiva ya estan en proceso
de elaboracion.

(Continua)
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1de?2
TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Informacioén relativa a Empresas de Grupo
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)
Resultado
Otras partidas Valor neto en
% de de patrimonio Total patrimonio libros de la
Nombre Domicilio Actividad Auditor participacion Capital neto Total neto participacion
Actividad, negocio y
Avenida Diagonal 453 (08036) promocioén
Somora Asesores, S.L. Barcelona inmobiliaria No auditada 100,00 303.005 (7.288) (244.180) 51.5637 58.905
Calle de la Sierra Morena, 24, Reparacion de
san Fernando de Henares, maguinaria
Sater Mantenimiento, S.L. 28830, Madrid industrial No auditada 0,004 250.000 (44.433) (249.376) (43.809) 10
7.728 58.915

Este anexo forma parte integrante de la nota 10 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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2de?
TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Informacion relativa a Empresas de Grupo
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)
Resultado
Otras partidas Valor neto en
% de de patrimonio Total patrimonio libros de la
Nombre Domicilio Actividad Auditor participacion Capital neto Total neto participacion
Actividad, negocio y
Avenida Diagonal 453 (08036) promocion

Somora Asesores, S.L. Barcelona inmobiliaria No auditada 100,00 303.005 (7.132) (80) 295.793 58.905
295.793 58.905

Este anexo forma parte integrante de la nota 10 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Detalle de Pasivos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2018 contable Total contable Total

Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito

Tipo variable 117.507 117.507 3.729.016 3.729.016
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores - - 2.766.684 2.766.684

Otras cuentas a pagar - - 498.236 498.236
Total pasivos financieros 117.507 117.507 6.993.936 6.993.936

Este anexo forma parte integrante de la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Detalle de Pasivos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2017 contable Total contable Total

Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito

Tipo variable 206.088 206.088 1.774.228 1.774.228
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores - - 2.247.072 2.247.072

Otras cuentas a pagar - - 698.148 698.148
Total pasivos financieros 206.088 206.088 4.719.448 4.719.448

Este anexo forma parte integrante de la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Clasificacion de los Pasivos Financieros por Vencimientos
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

Euros
2018
Menos parte Total no
2019 2020 2021 2022 2023 corriente corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 3.729.016 32.551 32.769 32.989 19.198 (3.729.016) 117.507
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar
Proveedores 177.551 - - - - (177.551) -
Proveedores, empresas del grupo y
asociadas 2.5689.133 - - - - (2.589.133) -
Acreedores varios 362.564 - - - - (362.564) -
Personal 135.672 - - - - (135.672) -
Total pasivos financieros 6.993.936 32.551 32.769 32.989 19.198 (6.993.936) 117.507

Este anexo forma parte integrante de la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



Anexo |lI

2de?
TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Clasificacion de los Pasivos Financieros por Vencimientos
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017
Euros
2017
Aios Menos parte Total no
2018 2019 2020 2021 2022 posteriores corriente corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 1.774.228 43.060 43.497 43.796 44121 31.614 (1.774.228) 206.088
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar
Proveedores 20.349 - - - - - (20.349) -
Proveedores, empresas del grupo y
asociadas 2.226.723 - - - - - (2.226.723) -
Acreedores varios 505.009 - - - - - (505.009) -
Personal 193.139 - - - - - (193.139) -
Total pasivos financieros 4.719.448 43.060 43.497 43.796 44.121 31.614 (4.719.448) 206.088

Este anexo forma parte integrante de la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



2018
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre sociedades
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual

con origen en ejercicios anteriores

Base imponible (Resultado fiscal)

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Neto Total

(1.235.702) (1.235.702)
(171.998) (171.998)
(1.407.700) (1.407.700)
97.992 73.860 24132 24.132
(1.383.568) (1.383.568)

Anexo [V
1de?
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2de?
TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos reconocidos
2017 Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (1.663.825) (1.663.825) (3.327.650)
Impuesto sobre sociedades 3.858 3.858 7.716
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos (1.659.967) - (1.659.967)
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual

con origen en el ejercicio 911.370 - 911.370 - 911.370

con origen en ejercicios anteriores - 12.859 (12.859) - (12.859)
Base imponible (Resultado fiscal) (761.456) - (761.456)

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Relacion gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

Euros

Pérdidas y

ganancias Total
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio (1.407.700) (1.407.700)
Ingreso por activaciéon de diferencias temporarias de ejercicios
anteriores (175.856) (175.856)
Gasto por reduccion de activos por impuestos diferidos 3.858 3.858
Ingreso por impuesto sobre beneficios

De las operaciones continuadas (171.998) (171.998)

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Relacion gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

Euros

Pérdidas y

ganancias Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (1.659.967) (1.659.967)
Gasto por reduccion de activos por impuestos
diferidos 3.858 3.858
Gasto por impuesto sobre beneficios

De las operaciones continuadas 3.858 3.858

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



Anexo VI
TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en euros)

Resto del
Nacional Resto de Unién Europea Mundo Total
2018 2017 2018 2017 2018 2018 2017
Ingresos por venta de
bienes 10.088.355 10.770.140 20.968 47.202 7.822 10.117.145 10.817.342
10.088.355 10.770.140 20.968 47.202 7.822 10.117.145 10.817.342

Este anexo forma parte integrante de la nota 22 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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Evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2018

La Sociedad ha alcanzado durante el ejercicio 2018 una cifra de negocios de 10.117 miles de euros gue supone una
caida en facturacion del 6,47% con respecto al ejercicio anterior y acompafada también de una erosién del margen
de explotacion. En cuanto al resultado de explotacion al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad muestra un resultado
negativo por importe de 1.338 miles de euros que supone una pequefa mejora frente al resultado negativo de 1.348
miles de euros del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018. Ante la continuada dificil situacién de mercado la
Sociedad sigue optando por limitar las inversiones y recortar gastos con el fin de equilibrar lo mas posible la cuenta
de explotacion, hecho que se constata ya que a pesar de la caida de facturacion y del margen de explotacion
practicament se mantiene el resultado de explotacién respecto al ejercicio anterior.

Evolucién previsible para el 2019

Las expectativas para el ejercicio 2019 son buenas. La Sociedad ha incrementado su cifra de facturacion del primer
trimestre del ejercicio 2019 en 786 miles de euros que supone un crecimiento del 58% respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior. Se prevé generar crecimientos en la cifra de ventas de més del 20% respecto el 2018 y, gracias
a ello y juntamente con los cambios organizativos y estructurales efectuados, estabilizar la cuenta de explotacién
situandola por encima del punto de equilibrio.

Acontecimientos importantes con posterioridad a fecha de cierre del ejercicio

Con fecha 19 de marzo de 2019 se produce, con efectos 1 de abril de 2019, un cambio en la estructura Societaria al
comprar Mitsubishi Electric Europe, B.V. la totalidad de las participaciones de la Sociedad a Mitsubishi Electric
Hydronics & IT Cooling Systems, S.p.A.

El borrador del proyecto de fusion de la Sociedad con su Socio Unico asi como toda la documentacién y tramites
burocraticos necesarios para que dicha fusion sea efectiva ya estan en proceso de elaboracion.

Acontecimientos de I+D
La sociedad no ha invertido durante el presente ejercicio en actividades de Investigacion y Desarrollo.
Operaciones con participaciones propias

La sociedad no ha realizado durante el ejercicio 2018 ninguna adquisicién de participaciones propias ni tiene a 31 de
diciembre de 2018 ninguna participacion en autocartera.

Uso de instrumentos financieros

La sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad no presentan concentraciones significativas de riesgos financieros.
Periodo medio de pago

El periodo medio de pago de la Sociedad durante el ejercicio 2018 ha sido de 70 dias.



TOPCLIMA, S.L.

Reunidos los Administradores de la Sociedad Topclima, S.L., con fecha de 29 de marzo de 2019y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2018 v el 31 de
diciembre de 2018. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito.
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